Gestion des Produits Dérivés

Public Cible

lére Année Master Sciences Actuarielles et Financiéres, IHEC Sousse

Volume Horaire

42 Heures

Pré-Requis

Le cours de mathématiques financiéres et actuarielles,

Objectifs et
d’Apprentissage

Acquis

Ce cours est un prolongement du cours de mathématiques financiéres et actua-
rielles. I permet anux étudiants de maitriser les caractéristiques des contrats d’op-
tions, d’appréhender les fondement théorique de I'évaluation de ces contrats, d'uti-
liser ces produits pour déterminer une stratégie de couverture ou de spéculation
et de voir leur application dans la gestion de portefeuille et des risques.

Approche Pédagogique

Cours + Applications sur Excel.,

Mode d’Evaluation

Examen écrit.

Contenu - Plan de
Cours

1. Introduction
Les marchés d'options
2.1 Fonetionnement
2.2 Les stratégies d'options
3. Les propriétés des options sur actions
3.1 Les factenrs influencant le prix des options
3.2 Arbitrage et bornes de prix des options
3.3 La parité Call-Put
1. Modéle binomial pour I'évaluation des options
1.1 Le modéle binomial & une période
1.2 L’évaluation risque-nentre
1.3 Les arbres binomiaux a n périodes
Un modéle de fluctuation des cours des actions
5.1 La propriété de Markov
5.2 Le processus du cours des actions
5.3 Le lemme d'Ito
6. Le modeéle de Black et Scholes
6.1 Propriétés de la loi log-normale appliquée au cours des actions
6.2 Les coneepts sous-jacents a 'EDP de Black-Scholes-Merton
6.3 Démonstration de 'équation
6.4 L’évaluation risque-nentre
6.5 Les formules d’évaluation de Black et Scholes
6.6 Les volatilités implicites
6.7 Introduction du dividende dans la valorisation
7. Les lettres grecques
.1 La couverture par le delta
.2 Le théta
3 Le gamma
4 La relation entre le delta, le théta et le gamma
8. Options sur indices et devises
9. Assurance de portefeuille
9.1 Principe et développement de 'assurance de portefeuille
9.2 Liassurance de portefeuille & base d'options
9.3 La stratégie Put synthétique
9.4 La stratégie CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance)
9.5 Simulations des stratégies sur Excel

]
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